EUROPEAN SPACE VENTURES..

Anleihebedingungen

European Space Ventures AG (die ,Emittentin®) emittiet nach MaRgabe der nachfolgenden
Anleihebedingungen eine Schuldverschreibung im Nennbetrag von bis zu € 11.999.000,00 (in Worten: Euro
elf Millionen und neunhundertneunundneunzig Tausend) (nachfolgend auch die ,Anleihe 2026“ oder der
,European Space Bond 2026°), eingeteilt in bis zu 11.999 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je €
1.000,00 (in Worten: Euro eintausend). Im Folgenden wird jede einzelne Schuldverschreibung als
.Schuldverschreibung® und der Nennbetrag einer einzelnen Schuldverschreibung als ,Nennwert der
Schuldverschreibung" bezeichnet. Die Emission erfolgt auch, wenn ein geringerer Betrag als € 11.990.000
gezeichnet wurde.

Fur den European Space Bond 2026 und die einzelnen Schuldverschreibungen gelten die folgenden
Anleihebedingungen:

§1
STATUS, FORM, VERBRIEFUNG

(1)  Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(2) Die Schuldverschreibungen begrinden unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin stehen, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

(3) Die Schuldverschreibungen der Anleihe 2026 werden fir ihre gesamte Laufzeit durch eine Inhaber-
Globalschuldverschreibung (die ,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde
wird entweder durch die Emittentin oder einen Bevollmachtigten rechtsverbindlich unterzeichnet.

(4) Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Europe AG, Frankfurt am Main, (die ,Clearstream®)
hinterlegt. Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(5) Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
MaRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen der Clearstream Ubertragen
werden kénnen.

(6) ,Anleiheglaubiger’ bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderer vergleichbarer
Rechte an den Schuldverschreibungen.

§2
ZINSEN

(1 Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom
(einschlief3lich) 01.12.2026 (der ,Zinsbeginn”) bis zum Falligkeitstag wie in § 4 Abs. 1 definiert
(ausschlief3lich) mit jahrlich 8,00 % (der ,Anleihe-Zinssatz®). Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich
am 01.12. eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag”).

(2) Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, erfolgt die Verzinsung der
Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit entsprechend § 4 bis zum Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen in Hohe des Anleihe-Zinssatzes. Ein Anspruch auf
weitergehenden Schadensersatz ist mit Ausnahme bei Vorsatz und grober Fahrlassigkeit
ausgeschlossen.

(3) Die Zinsen werden jahrlich nach der Zinsmethode Act/Act (ICMA-Regel 251) berechnet. Die
Berechnung erfolgt auf Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage einer Zinsperiode, geteilt durch
die tatsachliche Anzahl der Tage eines Zinsjahres Act/Act (ICMA-Regel 251). Zinsperiode (die
LZinsperiode®) bezeichnet jeden Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und danach ab jedem Zinszahlungstag (einschliel3lich) bis
zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich).

European Space Ventures AG Vorstandsvorsitzender: Aufsichtsratsvorsitzender:
Firmensitz: Berger Stralle 175, 60385, Simon Drake Kevin Mac Gowan
Frankfurt am Main, Deutschland
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§3
ZAHLUNGEN

Die Emittentin verpflichtet sich unbedingt und unwiderruflich, die Forderungen aus den
Schuldverschreibungen auf Zinsen im Sinne des § 2 und Rickzahlungen im Sinne des § 4
(gemeinsam die ,Forderungen aus den Schuldverschreibungen®) bei Falligkeit in frei verfigbarer
und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik Deutschland auf ein Eigenkonto der
Emittentin bei der Zahlistelle zu zahlen bzw. zahlen zu lassen. Fallen der Falligkeitstag oder der
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vordem nachsten Zahltag, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzogerung weitere Zinsen
geleistet werden. Dieser nachste Zahltag gilt dann als Falligkeitstag bzw. Zinszahlungstag im Sinne
von §§ 2, 3 und 4. ,Zahltag“ ist dabei jeder Tag aul’er einem Samstag oder Sonntag, an dem das
System der Clearstream sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) (,TARGET") betriebsbereit sind, um die
betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrdge der Forderungen aus den Schuldverschreibungen zur
Zahlung an die Inhaber der Schuldverschreibungen im Wege des Systems der Clearstream
transferieren lassen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die Zahistelle entsprechend
Abs. 1 zur Verfliigung des Systems der Clearstream von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Soweit die Emittentin zur Abflhrung von Abzug- und Ertragsteuern auf Forderungen aus den
Schuldverschreibungen verpflichtet ist, mindern diese jeweils den auszuzahlenden Betrag. Der
Inhaber der Schuldverschreibung tragt samtliche auf die Schuldverschreibung entfallenden
personlichen Steuern.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Betrage der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwoif
Monaten nach dem Falligkeitstag bzw. dem Tag der Ruckzahlung beansprucht worden sind, auch
wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erldschen die diesbeziiglichen Anspriiche
der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

) §4
RUCKZAHLUNG

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zurlickgekauft, werden die
Schuldverschreibungen in Hohe ihres Rickzahlungsbetrags am 01.12.2031 (der ,Falligkeitstag”)
zuriickgezahlt. Der ,Riickzahlungsbetrag” in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem
noch nicht zuriickgezahlten Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden Schuldverschreibungen im
Zeitraum vom 01.12.2029 (einschlief3lich) bis zum 01.12.2030 (ausschlieBlich) zu 102 % des
zuriickzuzahlenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen und ab dem 01.12.2030 (einschlieRlich)
zu 101 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen mit einer Kiundigungsfrist
von mindestens 30 und héchstens 60 Tagen gemaf § 10 gegentber den Anleiheglaubigern nach ihrer
Wahl vorzeitig zu kindigen und diese zum Kindigungstermin, zuzlglich nicht gezahlter und bis zum
jeweiligen vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen auf den jeweiligen noch
nicht zurickgezahlten Nennbetrag, zuriickzuzahlen. Die Emittentin ist dabei insbesondere auch
berechtigt, alle Schuldverschreibungen anteilig zu kiindigen und zurtickzuzahlen.

Die Kundigung ist den Anleiheglaubigern durch die Emittentin gemaR § 10 bekanntzugeben und muss
die folgenden Angaben beinhalten:

(@) eine Erklarung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise — in Hohe des bestimmten
Prozentsatzes des Nennbetrags - zurlckgezahlt werden und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(b) den Tag der Rickzahlung, der nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tage nach dem Tag
der Kiindigung durch die Emittentin gegeniber den Anleiheglaubigern liegen darf; und

(c) den Betrag, ausgedrickt in Prozent des Nennbetrags, zu dem die Schuldverschreibungen
insgesamt oder teilweise zurlickgezahlt werden.
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§5
DIE ZAHLSTELLE

Die anfanglich bestellte Zahlistelle und deren bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:
BankM AG, Baseler StralRe 10, 60329 Frankfurt am Main.

Die Zahlstelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere
Geschéaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen und/oder weitere Geschaftsstellen zu benennen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern oder zu
beenden und eine andere oder zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auRer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird),
sofern die Anleiheglaubiger hierlber gemal § 10 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens
30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Jede der Zahistellen handelt ausschliellich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und Ubernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

§6
VORLEGUNGSFRIST, VERJAHRUNG

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn
Jahre verklrzt. Die Verjdhrungsfrist fur Anspriche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

(1)

§7
KUNDIGUNG

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem noch nicht zurlickgezahlten Nennbetrag zuziiglich (etwaiger) bis zum Tage der
Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(@) (Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen) die Emittentin Forderungen aus den
Schuldverschreibungen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitsdatum
zahlt; oder

(b) (Zahlungseinstellung) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen
allgemein einstellt; oder

(¢) (Insolvenz u.a.) ein Gericht ein Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Emittentin er6ffnet
oder mangels Masse ablehnt, oder die Emittentin ein solches Verfahren einleitet oder beantragt,
oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin beantragt und ein solches Verfahren
nicht innerhalb einer Frist von 90 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist; oder

(d) (Liquidation) die Emittentin in Liquidation tritt (es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, sofern die andere oder neue
Gesellschaft oder gegebenenfalls die anderen oder neuen Gesellschaften im Wesentlichen alle
Aktiva und Passiva der Emittentin Gbernimmt oder ibernehmen); oder

(e) (Drittverzug) die Emittentin eine Zahlungsverpflichtung in H6he von insgesamt mehr als € 1 Mio.
aus einer Finanzverbindlichkeit (wie nachfolgend definiert) oder aufgrund einer Blrgschaft oder
Garantie, die fur solche Verbindlichkeiten Dritter gegeben wurde, nicht innerhalb von 60 Tagen
nach deren (ggf. vorzeitiger) Falligkeit bzw. im Falle einer Birgschaft oder Garantie nicht
innerhalb von 60 Tagen nach Inanspruchnahme aus dieser Birgschaft oder Garantie erfillt.
.Finanzverbindlichkeit* bezeichnet (i) zinstragende Verbindlichkeiten, (ii) Verpflichtungen aus
Schuldverschreibungen, Schuldscheinen oder ahnlichen Schuldtiteln, und (i) die
Hauptverpflichtung aus Aktzept-, Wechseldiskont- und ahnlichen Krediten. Die Emittentin
verpflichtet sich, den Eintritt eines Drittverzugs unverzliglich nach Ablauf der jeweiligen 60-Tag e-
Frist entsprechend § 10 mitzuteilen. Die Kiindigung aufgrund eines Drittverzugs nach diesem lit.
(e) kann nur innerhalb von vier Wochen nach der Mitteilung des eingetretenen Drittverzugs
entsprechend § 10 ausgelibt werden. Erfolgt die Mitteilung nicht oder nicht ordnungsgeman,
beginnt die vierwdchige Frist nicht zu laufen.
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Ab dem Zeitpunkt, zu dem eine Glaubigerversammlung nach dem Schuldverschreibungsgesetz von
der Emittentin einberufen wurde oder eine solche Einberufung von der Emittentin z.B. durch eine
(Quasi-)Ad-hoc-Mitteilung 6ffentlich angekiindigt wurde, ist die Auslibung von aullerordentlichen
Kiandigungsrechten wegen Verschlechterung der Vermégensverhdltnisse der Emittentin, der
Kindigungsrechte nach diesem Abs. 1 sowie anderer auerordentlicher Kindigungsrechte der
Anleiheglaubiger jeweils bis zum Ablauf von 120 Tagen nach diesem Zeitpunkt ausgeschlossen,
sofern Gegenstand der Glaubigerversammlung MaRnahmen sind, die dazu fiihren sollen, dass nach
einer Beschlussfassung in der entsprechenden Glaubigerversammlung (oder in einer zweiten
Glaubigerversammlung, falls die erste Glaubigerversammlung insoweit nicht beschlussfahig ist) der
entsprechende Kindigungsgrund nicht mehr vorliegt. Das ist insbesondere in Bezug auf eine
Kindigung wegen Verschlechterung der Vermdgensverhdltnisse gegeben, wenn die
Glaubigerversammlung einen anderen Kiindigungsgrund beseitigen soll, der auf der entsprechenden
Verschlechterung der Vermdgensverhaltnisse beruht, z.B. wenn die Glaubigerversammlung einer
Stundung von Zahlungsverpflichtungen zustimmen soll. Im Zweifel ist dieser Absatz so auszulegen,
dass ein zustimmender Beschluss der Glaubigerversammlung inhaltlich nicht dadurch konterkariert
werden kann, dass einzelne Anleiheglaubiger sich diesem Beschluss entziehen, indem sie von einer
auBerordentlichen Kindigung vor dem Wirksamwerden des Beschlusses Gebrauch machen.

Vorstehende Regelungen gelten entsprechend fiir eine Beschlussfassung der Anleiheglaubiger im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung.

Das Recht, Schuldverschreibungen auerordentlich zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige
Kindigungsgrund vor Ausliibung des Kiindigungsrechts entfallen ist.

Eine Benachrichtigung, einschliellich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen gemafl Abs. 1
(,Kundigungserklarung”), ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegenuber der
Emittentin zu erklaren und zusammen mit dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank
(wie in § 11 definiert) oder in einer anderen zum Nachweis der Anleihegldubigereigenschaft der
betreffenden Schuldverschreibung geeigneten Weise personlich oder per Einschreiben an die
Emittentin zu Gbermitteln.

In den Fallen gemal Abs. 1 lit. (a) und (e) wird eine Kindigungserklarung, sofern nicht bei deren
Eingang zugleich einer der in Abs. 1lit. (b), (c) oder (d) bezeichneten Kiindigungsgriinde vorliegt, erst
wirksam, wenn bei der Emittentin Kiindigungserklarungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von
25 % des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind.

§8
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen zu begeben.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen
Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden.

§9
BESCHLUSSE DER ANLEIHEGLAUBIGER - ANDERUNGEN DER ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen durch
die Emittentin zustimmen. Eine Verpflichtung zur Leistung kann fir die Anleiheglaubiger durch
Mehrheitsbeschluss nicht begrindet werden.

Die Anleiheglaubiger beschlieRen mit einer Mehrheit vonmindestens 75 % (Qualifizierte Mehrheit) der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte wesentliche Anderungen der Anleihebedingungen,
insbesondere die Zustimmung zu in § 5 Abs. 3 des Schuldverschreibungsgesetzes aufgefiihrten
MaRnahmen. Beschlisse, durch die der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht geandert
wird, bedirften zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit von mindestens 50 % (Einfache
Mehrheit). Jeder Schuldverschreibungsglaubiger nimmt an der Abstimmung nach Malgabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteiles seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Jede Anderung der Anleihebedingungen bedarf der Zustimmung der
Emittentin.



@)

(4)

(1)

)

(1)

)

@)

(4)

EUROPEAN SPACE VENTURES..

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden im Wege einer Abstimmung ohne Versammlung nach
§ 18 Schuldverschreibungsgesetz getroffen, es sei denn die Emittentin stimmt einer physischen
Schuldverschreibungsglaubigerversammlung gemaf § 9 Schuldverschreibungsgesetz zu.

Die Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemaR § 11 dieser Anleihebedingungen
und die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank fir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

§ 10
MITTEILUNGEN

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen der Emittentin erfolgen, soweit gesetzlich
oderin den Anleihebedingungen nicht anders vorgeschrieben, durch elektronische Publikation auf der
Internetseite www.europeanspacebond.com. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung
(oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilungen, die von einem Anleiheglaubiger gemacht werden, missen (i) schriftlich erfolgen und (ii)
zusammen mit der oder den betreffenden Schuldverschreibung(en) oder zusammen mit dem
Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank (wie in § 11 dieser Anleihebedingungen
definiert) oder in einer anderen zum Nachweis der Anleiheglaubigereigenschaft der betreffenden
Schuldverschreibung geeigneten Weise personlich oder per Einschreiben an die Emittentin geleitet
werden.

§ 1
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fur  samtliche im  Zusammenhang mit  den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ist Frankfurt am Main.

Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die
Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die
vollstandige Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu
betreiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen
unterhalt, einschlieBlich des Systems der Clearstream. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder
Anleiheglaubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen
oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zulassig ist.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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